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L. Hyman: Debtor Nation

Um das gegenwAuortige Kreditsystem zu begreifen,
bedAY%rfe es eines VerstAondnisses seiner Historie, er-
klAort Louis Hyman in der Einleitung des vorliegen-
den Bandes. Seine Geschichte beginnt in den USA der
1920er-Jahre, dals Kredit modern wurdea, und fA%hrt
in sieben, teils zeitlich A%berlappenden Kapiteln die
Entwicklung von KreditmAsrkten und darin verstrick-
ter Akteure vor Augen. Hyman richtet seinen Blick
verstAorkt aufs GeschAnft und die politische Dimensi-
on der FinanzmAuorkte. Hyman meint, Historiker/innen
hAuotten sich in jA%ngster Vergangenheit zu sehr auf
akulturelle Ideeni von Schulden konzentriert (S.A 6f)).
Generell schreiben US-amerikanische Autor/innen seit
den 1980er-Jahren zu Konsum- und SchuldenmAsrkten.
Transnationale Perspektiven sind dabei die Ausnahme.
Vgl. Daniel Horowitz, The Morality of Spending: Attitu-
des toward the Consumer Society in America, 187541940,
Baltimore 1985; Lewis Mandell, The Credit Card Indus-
try: A History, Boston 1990; Lendol Calder, Financing
the American Dream: A Cultural History of Consumer
Credit, Princeton 1999; Lizabeth Cohen, A Consumers
Republic: The Politics of Mass Consumption in Postwar
America, New York 2003; Bethany Moreton, To Serve

God and Wal-Mart: The Making of Christian Free Enter-
prise, Cambridge 2009. Dennoch bekommt er auch die-
jenigen Kreditvergabepraktiken in den Blick, A%ber die
soziale Ungleichheiten immer wieder AcuAerst wirksam
geworden sind. Die Mehrzahl der Frauen und Afroameri-
kaner/innen hAotten meist schlechtere Konditionen be-
kommen als weiAe MAsnner, stellt er fest (S.A 7). Nach
dem Zweiten Weltkrieg habe die Geschichte des Kredit-
wesens in den USA einen anderen Weg genommen als
anderswo, so die BegrA%ndung fA%r die BeschrAonkung
auf einen nationalen Untersuchungsrahmen.

Noch zu Beginn des 20. Jahrhunderts waren es
Avberwiegend Wucherer, die Arbeiter/innen und Ge-
schAnftsleuten Geld gegen horrende Zinsen lichen. Das
alltAogliche 4Anschreibena bei kleinen Ladenbesitzern
war dagegen fA%r die GlAoubiger ein unrentables Ge-
schAoft. Im ersten Kapitel stellt Hyman dar, wie sich
in den 1920er-Jahren ein veritabler Konsumschulden-
markt entwickelte. Gesetzliche Regulierungen sorgten
dafAY%r, dass Schuldner vor A%berzogenen Zinsforde-
rungen im Schattenmarkt geschA%tzt wurden und sich
legalen FinanzhAondlern die MA9qglichkeit bot, ihre
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AusstAonde durch die Polizei eintreiben zu lassen (S.A
17f). AuAerdem kurbelten Auto- und Maschinenherstel-
ler wie General Motors oder General Electric den Kon-
sum der eigenen Produkte A%ber Kredite an. Aberzeu-
gend erklAort Hyman, wie bestimmte Weiblichkeits- und
MAuwnnlichkeitsbilder in Darstellungen von Verschul-
dung reproduziert wurden (S.A 36344). Die erste Phase
der Expansion des Kreditschuldenmarktes in den 1920er-
Jahren endete mit Beginn der GroAen Depression.

Das zentrale Thema des zweiten Kapitels ist die Ent-
stehung eines nationalen Hypothekenmarktes. In den
1920er-Jahren waren es neben Konsumkrediten auch Im-
mobilienkredite, die in Form von aballoon mortgage-
sa Wohneigentum, aber auch Immobilienspekulation er-
mA9glichten. Kredite hatten eine bestimmte Laufzeit
und wurden dann auf einen Schlag samt Zinsen aus-
gelAqst, in der Regel durch neue Kreditaufnahme oder
durch Verkauf. Ab 1929 brachte die Finanzkrise diese Fi-
nanzierungsform zum Erliegen. Banken gaben Schuld-
ner/innen keine neuen Darlehen mehr, und um den Kol-
laps zu stoppen, wurde die Regierung im Schuldenmarkt
aktiv (S.A 49). Unter anderem entwickelte sich das Raten-
und Tilgungsdarlehen, das als marktwirtschaftliches In-
strument der Immobilienverschuldung zum Durchbruch
(S.A 53) und im Ergebnis vielen Familien der weiAen Mit-
telschicht bis Ende der 1930er-Jahre zu Eigenheimen ver-
half (S.A 72).

Das dritte Kapitel dreht sich um den Wandel der
Konsumschuldenpraktiken, der durch ein Zusammen-
spiel aus Krise, Regierungsinitiative und Finanzwelt zu-
stande kam. Hyman zeigt, wie sich Ende der 1920er-
Jahre die Kontur des Privatkundenkredits ausbildete.
Durch die staatliche Absicherung wurde von 1934 an
die Skepsis von Bankern gegenAber Privatkonsumkre-
diten gedAumpft und es bildete sich ein lukrativer Fi-
nanzsektor in diesem Bereich. In der zweiten HAulfte
der 1930er-Jahre 1A9qsten Privatkredite die Betriebsfi-
nanzierung als dominanten Wachstumsmarkt im US-
Finanzsektor ab (S.A 86492). Zusammenfassend stellt Hy-
man fest, die Banken hAstten in der GroAen Depression
gelernt, dass Konsumentenkredite eine lohnende Alter-
native zur Wirtschaftsfinanzierung waren (S.A 96).

Unter dem Titel &War and Credita beginnt das vier-
te Kapitel mit der Geburtsstunde der Kreditkarte. Hy-
man dekonstruiert den Mythos um den Diners Club
GrAYnder Frank McNamara und dessen angeblich er-
findungsreiche Intuition bei der ersten Kreditkarten-
nutzung im Jahr 1950 (S.A 98). Dagegen leitet er die
spAntere Erfolgsgeschichte der Kreditkarte aus der Fi-

nanzpolitik der 1940er-Jahre und aus wirtschaftspoliti-
schen Interventionen vor dem Hintergrund von Kriegs-
finanzierung und InflationsprAnvention her (S.A 100f)).
Eine gesetzliche Bestimmung zur Kreditvergabe namens
Regulation W wurde durch Mitarbeiter der Federal Re-
serve Bank zu Beginn der 1940er-Jahre erarbeitet und
verAunderte die herkAfmmlichen Verschuldungsprakti-
ken (S.A 105f.). Die Regulation limitierte Kreditvergabe
zeitlich und die Spanne des Zinssatzes sollte die Anbie-
ter zwingen, genau zwischen den beiden gAongigen Fi-
nanzierungsmethoden Zinsdarlehen und Kreditkonto zu
unterscheiden. Der Versuch, diese Unterscheidungen zu
umgehen, fA%hrte zur Herausbildung dritter Wege (S.A
113). Hyman zeigt zudem fA%r die Finanzpolitik in den
1950er-Jahren, wie die Interessen zur jeweiligen Kriegs-
finanzierung 4 im Zweiten Weltkrieg anders als zur Zeit
des Koreakrieges 4 jeweils die Regulations- und Zinspo-
litik beeinflussten (S.A 129). SchlieAlich waren Kredite
in eine Gesellschaftsstruktur zwischen Konsum und so-
zialem Aufstieg eingedrungen, hatten sich in den 1950er-
Jahren mit den EinkaufslAaden aus den InnenstAcndten
in die Suburbs aufgemacht, wo immer mehr Menschen
ihren Konsum 4auf die Karte nahmen3, wie Hyman for-
muliert (S.A 131).

Das fAYnfte Kapitel vertieft sich in die soziale Ar-
chitektur des Schuldenkonsums der Nachkriegszeit. Im
Windschatten der Konsumentenkredite war der Raten-
kauf fA%r eine breite Mitte der US-Gesellschaft von
der Ausnahme zur Regel geworden. Nur die Acrmsten
und reichsten Leute hAsotten in den 1950er-Jahren kei-
ne Schulden gemacht, und Hyman schlussfolgert, dass
innerhalb der Mittelschicht die Schuldenpraxis die Klas-
sengrenzen verschleiert habe (S.A 135 u. 137). Vor dem
Hintergrund der Expansion von Privatschulden war die
Ungleichheit im Kreditzugriff zwischen Afroamerika-
ner/innen und WeiAen in den 1950er- und 1960er-Jahren
eklatant (S.A 1394144). Hyman stellt zudem fest, das
Schuldensystem habe Gesellschaft und Wirtschaft in den
1960er-Jahren grundlegend verAnndert. Konzerne wie
General Electric hatten groAe Finanzdienstsparten aus-
gebildet, die jenseits vom Verkauf der eigenen Industrie-
produkte operierten. Die US-Gesellschaft wandelte sich
innerhalb dieses Prozesses in eine Finanz- und Service-
gesellschaft mit gewaltigen sozialen Unterschieden (S.A
172).

Das sechste Kapitel ist diesen Differenzen auf dem
Terrain der Kreditpraktiken gewidmet. Hyman zeigt,
wie die Protestgeschichte der Afroamerikaner/innen
in den 1960er-Jahren auch als ein Aufstand gegen
Aqkonomische Zwangslagen und im Besonderen ge-
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gen ungleiche Verschuldungsbedingungen zwischen den
Ghettos der InnenstAudte und den VorstAodten ge-
lesen werden kann (S.A 1744190). Auch der emanzi-
pative Kampf um gleichen Kreditzugriff fA%r Frauen
war Teil dieser gesellschaftlichen Diskussion. Hyman
legt dar, dass sich parallel zum Abbau von direkter
Diskriminierung in der Kreditvergabe in den 1970er-
Jahren der Zugriff auf geborgte LiquiditAnt zu Konsum-
bzw. Aberlebenszwecken derart ausweitet, dass es ge-
wissermaAen kein AuAerhalb dieses Existenzrahmens
mehr gab. Computerisierte Systeme begannen bei der
AvberwAxltigenden Mehrzahl der Anbieter die Kre-
ditvergabe nach Stadtbezirk oder nach anderen dis-
kriminierenden Kriterien zu ersetzen und gleichzeitig
schwoll die Summe der nicht ausgelA{sten Schulden in
der BevAqlkerung bei stagnierenden Einkommensver-
hAxltnissen an (S.A 219).

Das abschlieAende Kapitel zeigt zunAschst, wie der
aHousing Acta, der 1968 zur LAYsung stAndtischer Woh-
nungsprobleme eingebracht worden war, die Voraus-
setzung fAY%r eine boomende Kreditwirtschaft in den
1970er-Jahren schuf (S.A 2204234). Kreditkartennutzung
wurde bereits zu Beginn der 1980er-Jahre zum lukrativs-
ten Sektor im BankgeschAxft, das immer noch diskri-
minierend operierte (S.A 240f; 242; 247). In jenem Jahr-
zehnt entwickelte sich das Splitten und der Weiterver-
kauf von Verbindlichkeiten zur vorherrschenden Markt-
praxis, und aus Immobilienkrediten und Kreditkarten-
verbindlichkeiten wurden verkAnufliche Verbriefungen,
wodurch das verfA¥gbare Kreditvolumen noch einmal
immens anschwoll. Hymans Blick auf die gesellschaft-
liche VerschAorfung Akonomischer VerhAxltnisse in
den 1990er-Jahren ist vor diesem Hintergrund immens
aufschlussreich (S.A 259fF)). Aufbauend auf die Idee, dass
nicht-abzahlende Schuldner/innen als kreditwA%rdiger
gehandelt werden kAqnnten, weil sie eben dauerhaft
Zinsen zahlen mussten, wurde in den 1990er-Jahren der
Kreditkartenmarkt pulsierend erweitert. Armere Leute
seien in der Rezession 1991 gezwungen gewesen, fi-
nanziellen Zwangslagen mit weiterer Verschuldung zu
begegnen. 1994 gab es in den Vereinigten Staaten 313
Millionen Kreditkarten und damit mehr als dort Men-
schen lebten (S.A 264). Der Kreditmarkt suchte sich
immer neue AbsatzmAusrkte, um in zinspflichtige Ab-
hAongigkeiten zu investieren. Mangelnde Regulation be-
fAqrderte diese Expansion. In der zweiten HAxlfte der

1990er-Jahre trat die variable Zinsrate ihren Siegeszug
an; und Menschen 1Asten ihre Konsumschulden aus,
indem sie ihre HAouser zu besseren Konditionen belie-
hen (S.A 276). Die Entwicklung zu verschachtelten und
unAYberschaubaren SchuldenstrAqmen, die stetig an-
schwellend durch die US-Gesellschaft trieben, fasst der
Autor am Ende des Kapitels in die Formel: 4The same ba-
nal and brutal process of allocating capital that had made
postwar America prosperous had come to undermine its
long-term viability.a (S.A 280)

Hyman buchstabiert die Entwicklung nicht bis in die
jAYingste Immobilienkrise hinein aus. Doch alle Aktan-
ten der finanzpolitischen Krisenereignisse 2007/2008 hat
er in ihrer historischen Genese am Ende prAssentiert.
Den Band beschlieAt ein Epilog, welcher sich auf
das gegenwAuortige Problem bezieht (S.A 281ff.). Hy-
man bekennt, er glaube an die Innovationskraft sei-
ner Gesellschaft, LAYsungen jenseits von Staatsver-
schuldung und des Ausgleichs von Verdienstunterschie-
den durch Privatkredite zu finden (S.A 286). Aber die-
se LAYsungsmA9glichkeiten hAatte man gerne noch
mehr erfahren. Nach der LektAY%re des Buches bleibt
die Frage, ob die Schuldenhistorie nicht stAarker in
grenzAYberschreitender Perspektive verortet werden
mAYsste, so AY%berzeugend die Betrachtung der vie-
len nicht-intendierten Konsequenzen der Schuldenpoli-
tik in den USA auch ist. Wenig Aufmerksamkeit schenkt
der Autor auch der Affentlichkeit und medialen Dar-
stellungen in der Schuldendiskussion. War Finanzpoli-
tik bis zum medialen Ereignis der Lehman-Pleite 2008
vornehmlich eine Geschichte der Hinterzimmer oder las-
sen sich nicht doch die medialen Spuren ihrer Mora-
lisierung an verschiedenen Enden durch das 20. Jahr-
hundert verfolgen? Diese offenen Fragen schmAslern
das Verdienst der Untersuchung jedoch nicht, die ei-
nem gegenwAurrtigen Problem aufschlussreich histori-
sche TiefenschAorfe liefert, unbesehene Geschichten zu-
tage fAqrdert und Blindspots der A9konomischen Kul-
tur der USA beleuchtet. Und die finanzpolitischen Ideen,
die in der US-Politik im Zusammenspiel mit dem natio-
nalen Schuldenmarkt entwickelt worden waren, wurden
schlieAlich nicht folgenlos auch anderswo adaptiert. Das
Buch ist anregend geschrieben, und Arbeiten aus dem
Feld der Schuldengeschichte werden sich zu Louis Hy-
mans analytischem Blick auf seine eigene Gesellschaft in
Bezug setzen mAYssen.
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