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N. Linder: Die Berner Bankenkrise von 1720

Im Gegensatz zu vielen europAxischen Staaten der
FrA%hen Neuzeit konnten die meisten eidgenA9ssischen
Stadt- und LAonderorte (Kantone) seit der ersten HAxlfte
des 16. Jahrhunderts immer hAcufiger positive Rech-
nungsabschlAYsse verzeichnen. Nachdem die Aber-
schAYsse zunAachst A%berwiegend thesauriert worden
waren, begann Bern in der zweiten HAnolfte des 17. Jahr-
hunderts mit der planmAwnAigen Bewirtschaftung die-
ser Gelder. 1710 tAuatigte es die ersten groAen Aus-
landinvestitionen in England und den Niederlanden, die
Avberwiegend finanzpolitisch motiviert waren. Im Lau-
fe des 18. Jahrhunderts stieg es zu einem der grAfAten
GlAoubigerstaaten Europas auf.

Im FrA%hjahr 1710 A%bertrug Bern die Besorgung
des obrigkeitlichen Zahlungsverkehrs mit dem Aus-
land dem Bankhaus Malacrida &. Cie, das 1701 oder
1702 zwar als privates Unternehmen gegrA¥ndet wor-
den, jedoch personell eng mit dem Berner Patrizi-
at verflochten war. Im markanten Gegensatz zu Han-
delsbanken im A%brigen Europa, die hauptsAachlich
der KreditschAqpfung fA%r die BedAYrfnisse von
FAYrstenhAousern dienten, widmete sich das Haus zu-
sammen mit der von ihm mitbegrA%ndeten Bank Samu-
el MAY%ller & Cie. in London somit der AnlagetAntigkeit
im Ausland. Neben dem Giro- und DiskontgeschAnft be-
trieben die beiden Firmen fAY%r die Einwohner der Stadt
Bern auch Depositen- und DarlehensgeschAuofte in be-
trAachtlichem Umfang.

1719 erwarb Samuel MAYller & Cie. mit Berner

Staatsgeldern fA%r 150.000 Pfund Sterling Aktien der
South Sea Company, die eine gesicherte Dividende von
fAYinf Prozent abzuwerfen versprachen. In Frankreich
hatte der Schotte John Law inzwischen im Auftrag des
Regenten mit der Umsetzung seiner Finanzreformen
begonnen, welche die vollstArndige Abschaffung des
Gold- und Silbergelds und dessen schrittweise Ersetzung
durch Papiergeld vorsahen, wozu er neben Bankgeld
auch die Obligationen und Aktien der Handelskompani-
en zAuchlte. Ziel dieser MaAnahmen war es, die Staats-
schulden zu reduzieren und durch Ausweitung der Geld-
menge die Zinsen zu senken und damit die Wirtschaft an-
zukurbeln. Mit geschickten Manipulationen verstand es
Law, eine extreme Aktienhausse auszulAsen. In London
wurde dieses Vorgehen imitiert und die South Sea Com-
pany fA%hrte 1720 vier Aktienemissionen durch, die auf
groAe Nachfrage stieAen. Es kam zu einer enormen Spe-
kulationswelle. Nach einer Verkaufsorder Berns erzielte
MA¥ller & Cie. bis am 12. Juni einen Bruttogewinn von
knapp 152.000 Pfund Sterling. Am 5. Juli verkaufte das
Haus Aktien im Nennwert von 26.000 Pfund und erzielte
damit gar einen Bruttogewinn von 174.000 Pfund Ster-
ling.

Mitte Juli A%berschritten die Kurse den Kulmina-
tionspunkt und im Herbst platzte die Spekulationsbla-
se der A«South Sea BubbleA». Auch die beiden Banken
wurden von der Handelskrise erfasst, die nun von den
Zentren Paris und London ausging und bald weite Tei-
le Europas erfasste. Zwischen November 1720 und Juni
1721 wurden beide HAnuser zahlungsunfAchig. Allein
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bei Malacrida & Cie. belief sich der Verlust auf 456.000 Ta-
ler, womit die GlAaubiger schlieAlich fast auf die HAxlfte
ihrer Forderungen zu verzichten hatten. Bis es allerdings
soweit war, entspannten sich in Bern und London lang-
wierige und komplizierte Liquidationsverfahren.

Die spektakulAsren Ereignisse sind aus Berner Sicht
bisher nur selten und bloA kursorisch und oberflAachlich
untersucht worden. Linder rekonstruiert minutiA{s den
Verlauf und die BewAxrltigung der Krise, wobei er
sich zu einem groAen Teil auf ungedruckte Quellen
in Bern und London stA%tzt. Dabei wird bald Klar,
dass im HA%hepunkt des spekulativen BAYrsenbooms
nicht nur A%berlange Kommunikationswege, sondern
auch die ungenA¥gende Zahl von eigentlichen Spezialis-
ten Berns Handeln ungA¥%nstig beeinflussten. Aberzeu-
gend schildert Linder dann die Interessen, Handlungs-
weisen und Verflechtungen der verschiedenen Akteure
und GlAmubigergruppen. Die langjAchrigen und lang-
wierigen Folgen des Bankzusammenbruchs illustrieren,
dass Bern damals fA%r solche FAxlle Aber kein taugli-
ches Konkursrecht verfAYgte. Das gesetzliche wie auch
ein ad hoc-Verfahren zur Liquidation der Bank Malacrida
lieAen sich beide nicht durchfA%hren. Zur groAen Er-
leichterung aller Beteiligten A%bernahm 1722 schlieA-
lich David Gruner das Haus mit allen Aktiven und Pas-
siven, doch kam dieser Auskauf formell erst 1732 zum
Abschluss.

Da nicht nur der Staat, sondern auch weite Teile des
bernischen Patriziats zu den GlAzubigern von Malacri-
da & Cie. gehAqrten, fA%hrte der Bankrott der Bank
zeitweise zu einer Aberlastung der politischen Struktu-
ren und etablierte Verfahren versagten, bevor situatives
Bargaining und Lavieren schlieAlich zu Auswegen aus

scheinbaren Sackgassen fA%hrten. Von den wirtschaftli-
chen Folgen des Bankrotts war fast ausschlieAlich die Be-
vAqlkerung der Hauptstadt betroffen. Die privaten Ein-
zelglAoubiger verloren eine Summe, die ungefAshr den
Kosten des Zweiten Villmergerkriegs entsprochen ha-
ben soll, doch sind aufgrund der Quellenlage nur wenige
EinzelfAslle auch konkret fassbar. Da moderne Untersu-
chungen zum Staatshaushalt fehlen, 1Ansst sich auch der
Verlust der Stadt Bern kaum einschAstzen.

Linders sorgfAnitige Studie wird im Anhang durch
Kurzbiografien der wichtigsten Protagonisten und mit
dem Abdruck von besonders relevanten Quellens-
tA%cken ergAcnzt. Mittels einer hAqchst problemati-
schen Umrechnung in heutige FrankenbetrAoge versuch-
te der Autor 4 wie viele andere Verfasser 4 immer wieder,
die HA9he der zahlreichen GeldbetrAnge zu verdeutli-
chen. Gerade bei Laien, fAY%r die solche Verfahren ge-
dacht sind, werden damit aber eher falsche Vorstellun-
gen geweckt. Besser geeignet wAnre beispielsweise eine
Umrechnung in damalige Tages- oder JahreslA¥hne.

Linders rechtshistorische Dissertation erA9ffnete
neue Perspektiven auf eine sonst intensiv erforsch-
te europAwische Handelskrise. Sie schildert deren
RAYckwirkungen auf eine weit entfernte Stadt, die
wirtschaftlich sonst noch stark von Landwirtschaft und
Kleingewerbe geprAugt war. Die Studie beleuchtet ju-
ristische, wirtschaftliche, politische und soziale Auswir-
kungen einer Spekulationswelle, die uns seit dem Platzen
der so genannten A«dot.com-BlaseA» wieder vertrau-
ter geworden sind. Trotz der teilweise schwierigen und
komplizierten Materie bleibt das Buch auch fA%r Nicht-
Spezialisten eine leicht lesbare und spannende LektAYre.
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