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T. Balderston: Economics and Politics in the Weimar Republic

Knut Borchardt stellte Ende der 1970er Jahre die klas-
sische Interpretation infrage, dass es vermeidbare Feh-
ler in der Deflationspolitik BrÃ¼nings gewesen seien, die
letztlich der Machtergreifung Hitlers den Weg geebnet
hÃ¤tten. Vielmehr, so das Argument von Borchardt, sei
die deutsche Wirtschaft aus angebotstheoretischer Sicht
bereits wÃ¤hrend der so genannten âGoldenen Zwanzi-
ger Jahreâ krank gewesen. Folgt man dieser Argumen-
tation, so verschiebt sich der Schwerpunkt der Analyse
zur Wirtschaftskrise in die Mitte der 1920er Jahre und
BrÃ¼nings Politik erscheint nur noch als das Ergebnis
einer Zwangslage, in der ihm keine echten Alternativ-
mÃ¶glichkeiten mehr zur VerfÃ¼gung standen.

Ausgehend von dieser These entwickelte sich eine
der spannendsten und bekanntesten Kontroversen in der
deutschen Wirtschaftsgeschichte der letzten Jahrzehn-
te, zu der auch aktuell immer noch weitere BeitrÃ¤ge
geliefert werden. So etwa Ritschl, Albrecht, Deutsch-
lands Krise und Konjunktur 1924-1934. Binnenkonjunk-
tur, Auslandsverschuldung und Reparationsproblem zwi-
schen Dawes-Plan und Transfersperre, Berlin 2002.

Mit dem vorliegenden Werk âEconomics and Politics

in the Weimar Republicâ fÃ¼llt Theo Balderston, Seni-
or Lecturer in Wirtschaftsgeschichte an der UniversitÃ¤t
Manchester, eine nicht nur fÃ¼r den englischsprachigen
Raum lÃ¤ngst Ã¼berfÃ¤llige LÃ¼cke. Balderston liefert
einen ForschungsÃ¼berblick Ã¼ber die laufenden und
vergangenen Debatten zu den komplexen wirtschaftli-
chen ZusammenhÃ¤ngen und EinflÃ¼ssen der Weima-
rer Republik und versetzt den Leser dadurch in die Lage,
Argumentationslinien etwa in Bezug auf die Borchardt-
These kritisch nachzuvollziehen.

Untergliedert in fÃ¼nf Hauptkapitel, deren Auftei-
lung und Reihenfolge einer konventionellen chronologi-
schen Ordnung folgen, erfÃ¼llt das in der Cambridge-
Reihe âNew Studies in Economic and Social Historyâ er-
schienende Werk den von der Reihe selbst gestellten An-
spruch in vorbildlicher Art und Weise, den Leser kri-
tisch - aber unparteiisch - an den aktuellen Forschungs-
stand heranzufÃ¼hren. Balderston konfrontiert den Le-
ser nicht mit einem Set vorgefertigter Meinungen. Dies
ist insbesondere fÃ¼r die Kapitel vier und fÃ¼nf lo-
bend hervorzuheben, da er dort verstÃ¤rkt auf seine ei-
genen Forschungen zurÃ¼ckgreift, jedoch trotzdem sei-
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nen ausgewogenen Standpunkt nicht verlÃ¤sst. Balders-
ton, Theo, The Origins and Course of the German Econo-
mic Crisis, November 1923 to May 1932, Berlin 1993. Als
ausgewiesener Experte greift der Verfasser auch auf un-
publizierte Manuskripte und Daten verschiedener Kolle-
gen zurÃ¼ck, was neben der inhaltlichen Bereicherung
des Werkes den Eindruck manifestiert, dass Balderston
Ã¼ber einen prÃ¤zisen Ãberblick der vergangenen und
aktuellen Forschungslandschaft in diesem Bereich ver-
fÃ¼gt.

Im Anfangskapitel (âDemobilisation and revolution,
1918-1919â) beschreibt Balderston die wirtschaftlichen
Folgen der innenpolitischen Zerrissenheit nach dem ver-
lorenen Krieg und schildert den Machtkampf der In-
dustrie mit dem Reichswirtschaftsministerium um die
Kontrolle der Ãbergangswirtschaft. Dabei wertet er das
Stinnes-Legien Abkommen als klares Indiz fÃ¼r das Be-
mÃ¼hen von Industriellen und Gewerkschaften, die an-
stehende Demobilisierung weitgehend ohne den Eingriff
des Staates lÃ¶sen zu wollen, was nur durch ein gemein-
sames Vorgehen erreicht werden konnte. In der Poli-
tik des staatsunabhÃ¤ngigen Demobilmachungsamt un-
ter Oberstleutnant Koeth erkennt Balderston bereits erste
Ursachen fÃ¼r die spÃ¤ter einsetzende Inflation (S. 8).

Der Versailler Vertrag und die Frage nach sei-
nen Ã¶konomischen Auswirkungen bilden den Gegen-
stand des zweiten Kapitels (âTreaty, reparations and
Â´capacity to pay‘â). Balderston distanziert sich von dem
von Zeitgenossen aufgeworfenen und von der Historio-
grafie erneut aufgegriffenen Argument, dass die im Ver-
trag fixierten Gebietsverluste sowohl fÃ¼r das Defizit in
der deutschen Zahlungsbilanz als auch fÃ¼r die Abwer-
tung der Mark verantwortlich gemacht werden konnten
(S. 13). Der zentrale Punkt des Vertrages aber waren die
Reparationsleistungen, in deren Zusammenhang sich die
Frage stellt, welche GrÃ¼nde die deutsche Regierung zu
der - aus Sicht der Alliierten - miserablen Einhaltung der
Reparationsverpflichtungen angetrieben haben. Balder-
ston schlÃ¼sselt den politischen Prozess der Vertrags-
durchfÃ¼hrung getrennt nach den jeweiligen innenpo-
litischen Motiven der einzelnen Alliierten auf, wodurch
deutlich wird, dass die Reparationsfrage nicht als ein
gemeinsames Projekt begriffen wurde, sondern haupt-
sÃ¤chlich nationale Ã¶konomische Interessen im Vor-
dergrund standen.

Dem komplexen Bereich der Inflation von 1918-1923
wendet sich Balderston im dritten Kapitel zu. Darin ge-
lingt es ihm in bemerkenswerter Weise, im Rahmen der
Analyse der deutschen Geldentwertung die unterschied-

lichen Ã¶konomisch-theoretischen AnsÃ¤tze vorzustel-
len und so dem Leser einen fundierten Einblick in die
jeweiligen Interpretationen der theoretischen Basiskon-
zepte zu vermitteln. Allerdings wird hier eine gewisse
Ã¶konomische Grundbildung beim Leser vorausgesetzt,
ohne die auch das fÃ¼nfseitige Glossar Ã¶konomischer
und politischer Begriffe am Ende des Buches kein volles
VerstÃ¤ndnis erreichen kann. Angesichts der sich hart-
nÃ¤ckig haltenden Bezeichnung der âGoldenen Zwan-
ziger Jahreâ fÃ¼r die mittlere Periode der Weimarer
Republik (âNormalisation and stagnation? 1924-1929â)
schlÃ¤gt Balderston vor, diesen Zeitraum zumindest in
âvergoldetâ umzubenennen, um damit den Ergebnis-
sen der Forschung einigermaÃen gerecht werden zu
kÃ¶nnen. Er verweist auf die von Borchardt angestoÃe-
ne Diskussion bezÃ¼glich der geringen industriellen
Wachstumsentwicklung im Vergleich zur Vorkriegszeit,
was er mit einem Beispiel aus den Innovationsverzeich-
nissen der deutschen chemischen Industrie veranschau-
licht.

Das letzte Kapitel (âThe slumpâ) diskutiert schlieÃ-
lich GrÃ¼nde und Verlauf der Weltwirtschaftskrise in
Deutschland, 1928 bis 1931. Balderston betont, dass hier
die zentrale und erklÃ¤rende Rolle dem Kapitalmarkt zu-
kommt und stellt angesichts der Bankenkrise 1931 die
Frage, ob die Panik der GlÃ¤ubiger als ein letzter Grund
fÃ¼r den Beginn der Krise gesehen werden kann, oder
ob die Ãngste bezÃ¼glich der LiquiditÃ¤t und Solvenz
der Banken ihre Berechtigung hatten, was fÃ¼r einen
frÃ¼heren Beginn der Krise sprÃ¤che. Der traditionel-
len Historiografie, die die Krise hauptsÃ¤chlich auf die
Anwesenheit von den als weniger stabil geltenden aus-
lÃ¤ndischen Konten in Deutschland zurÃ¼ckfÃ¼hrte,
stellt Balderston die neuere Argumentation gegenÃ¼ber,
dass der Sturm auf die Banken 1931 mit der AuflÃ¶sung
der von InlÃ¤ndern gehaltenen Konten begann. Da-
mit leitet er zu der restriktiven Finanzpolitik Heinrich
BrÃ¼nings Ã¼ber, die immer noch wie zuvor bereits an-
gedeutet das emotionalste und am intensivsten diskutier-
te Thema der Weimarer Republik ist. Hatte BrÃ¼ning
tatsÃ¤chlich die Wahl zwischen Deflation und Reflation?

Balderston stellt die keynesianischen Argumente vor,
die diese Frage bejahen und GrÃ¼nde dafÃ¼r in der âin-
tellektuellen Unkenntnisâ BrÃ¼nings oder der Instru-
mentalisierung der Finanzpolitik fÃ¼r die zu leisten-
den Reparationszahlungen und/oder fÃ¼r die Innenpo-
litik und die politische Restrukturierung suchen. Dem-
gegenÃ¼ber schlÃ¼sselt er detailliert die Borchardt-
Thesen und dadurch inspirierte nachfolgende Forschun-
gen auf, die darauf hinauslaufen, dass BrÃ¼ning gerade
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keine Wahl zur PolitikÃ¤nderung gelassen wurde. Auch
wenn Balderston am Ende einrÃ¤umt, dass ein Konsens
in dieser Frage aufgrund schwer Ã¼berprÃ¼fbarer kon-
trafaktischer Alternativszenarien nicht in Sicht sei, geht
der Leser doch argumentativ gestÃ¤rkt und mit einem
differenzierten Bild aus der LektÃ¼re hervor. Es ist of-
fensichtlich, dass der Anspruch dieses Buches nicht sein
kann, das Lesen eines maÃgebenden Standardwerks zu
einem der Spezialthemen der Weimarer Republik erset-
zen zu wollen. Balderston ist sich dieser Tatsache be-
wusst undweist diverseMale selbst auf weiterfÃ¼hrende

Literatur hin, so etwa im Zusammenhangmit der Revolu-
tion (S. 2), den Reparationszahlungen (S. 16) und der Ban-
kenkrise (S. 85). Vielmehr sieht der Autor seine Aufga-
be darin, unterschiedliche Forschungsdiskussionen ein-
zubetten und dabei Ã¶konomischeTheorienmit demhis-
torischen Kontext zu verbinden. DafÃ¼r leistet das Werk
einen wertvollen Beitrag und gibt dem Leser einen ro-
ten Faden an die Hand, sich in der vielfÃ¤ltigen wirt-
schaftshistorischen Literatur zu diesem Themenbereich
einen differenzierten Ãberblick zu verschaffen.

If there is additional discussion of this review, you may access it through the network, at:
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