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M. Weber Gesamtausgabe, Abt. 1 Schriften und Reden, Band 5, 1. und 2. Halbband

Die vorliegenden BAunde der groAen Max-Weber-
Gesamtausgabe warten mit einer kleinen Sensation
auf. Kannte man bisher nur Webers zweiteilige popu-
lAarwissenschaftliche Abhandlung A%ber die BA9rse
(I. Zweck und AwnuAere Organisation der BAYrsen
und II. Der BAYrsenverkehr), die 1894 und 1896 in
Friedrich Naumanns GAqttinger Arbeiterbibliothek
erschienen ist, so werden in der Edition nun meh-
rere, vielfach AYbersehene oder vergessene Schrif-
ten Webers zu Fragen des BAYrsenwesens und der
BAqrsengesetzgebung prAosentiert. Neben drei Ar-
tikeln fA%r das HandwA9rterbuch der Staatswis-
senschaften (“BAYrsenwesen. (Die VorschlAnge der
BAqrsenenquetekommission)”, “BAYrsengesetz” und
“Wertpapiere (Aufbewahrung). Das Bankdepotgesetz
vom 5. Juli 1896”) handelt es sich insbesondere um die
zwischen 1894 und 1896 publizierte, A%ber 350 Seiten
umfassende Aufsatzfolge “Die Ergebnisse der deutschen
BA9qrsenenquete” sowie diverse Berichte und VortrAnge
Webers. Weit mehr als bislang bekannt, hat sich Max We-
ber also zwischen 1894 und 1898 mit Fragen und Proble-
men der BAqrse befasst, und aufgrund der Edition 1Ansst
sich nun seine Haltung zur deutschen BAYrsenpolitik

und zum BA9Yrsenwesen am Ende des 19. Jahrhun-
derts endlich genauer erfassen und fA%r die Forschung
nutzbar machen. Die Phase, daA in der Max-Weber-
Forschung “seine Arbeiten Alber BAqrsenfragen und
seine bAfrsenpolitischen AktivitAnten bislang kaum
Beachtung gefunden haben”, wie Borchardt in seinem
Vorwort beklagt, dA%rfte nach dieser Edition endlich zu
Ende sein.

Max Weber war einer der schAorfsten Kritiker des
deutschen BAﬂrsengesetzes von 1896, in dem die zeit-
genAYssische, hochpolitische Diskussion um Funktion
und Organisation der BAqrse kulminierte. Seit etwa 1890
hatte sich eine Bewegung formiert, der es gelungen war,
“die BAqrsenreform zu einer Art Schicksalsfrage der Na-
tion zu machen”, wie Borchardt in seiner ausfA%hrlichen
Einleitung schreibt. Die insbesondere von agrarischen
InteressenverbAunden vorgebrachten Forderungen rich-
teten sich auf eine staatliche BAYrsenaufsicht, eine
Reglementierung des BAqrsenzugangs sowie vor al-
lem auf ein Verbot der BAqrsentermingeschAnfte. DaA
das BAqrsengesetz von 1896 diesen Forderungen weit-
gehend nachkam, sah Weber als groAen Fehler an.
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Als SachverstAondiger im sogenannten provisorischen
BAqrsenausschuss (auch die BeitrAoge zu den Verhand-
lungen des provisorischen BAqrsenausschusses fA%r die
Zeit vom 19. bis 26. November 1896 sind in die Editi-
on aufgenommen) und in intensiver Auseinandersetzung
mit den juristischen wie Afkonomischen Aspekten des
BAqrsentermingeschAnfts (“DifferenzgeschAnft”), mit
dem Maklerwesen, dem KommissionsgeschAuft, d.h. dem
VerhAunltnis zwischen Bank und Kunden bei Wertpapier-
geschAﬂften, sowie mit dem Emissionswesen entwickel-
te Weber eine vielfach kontrAsr zu der vorherrschenden
juristisch-dogmatischen und moralisch-polemisierenden
Diskussion stehende Bewertung des BA{rsenwesens.

Deutschland als vergleichsweise kapitalarmes Land,
so Weber, kAj[nne nur dann eine Rolle auf den welt-
weiten Kapital- und WarenmAnrkten spielen, wenn Ter-
mingeschAcfte in ausreichendem Umfang zugelassen
wAYrden. Und was das Maklerwesen anging, so trat We-
ber angesichts der rechtlichen Unklarheiten sowie der
feststellbaren MissstAonde fAYr eine, wie er es selbst for-
mulierte, “ gewisse [...] plutokratische AbschlieAung der
BAj[rse” ein, “insofern, als ich weniger den schwer zu er-
bringenden moralischen BefAchigungsnachweis, wie ihn
die BAqrsenenquetekommission und das BAqrsengesetz
erstreben, als vielmehr den Nachweis eines bestimm-
ten Besitzes, eingefA%hrt sehen mA9chte [...]”. FA%r
Max Weber, das soll mit diesen kursorischen Bemerkun-
gen deutlich werden, stand an erster Stelle und obers-
tes Ziel der BAqrsenreform “die Hebung von Deutsch-
lands politischer Macht im Wettbewerb der Staaten”, und
insofern finden sich daher in seinen Schriften auch im-
mer wieder Beobachtungen und Bewertungen zum deut-
schen BA{rsenwesen im internationalen Vergleich. “Es
handelt sich bei der Beurteilung von BAqrsenfragen”,
so schrieb Weber in seiner Abhandlung A¥ber “Die
technische Funktion des Terminhandels”, “fA%r eine im
Aqkonomischen Machtkampf begriffene Nation heute
nicht um Fragen der "MoralitAot® irgendwelcher Speku-
lationsgeschAxfte, sondern ganz allein um die technische
Frage der Sicherung korrekter Preisbildung und um die
politische Frage der StAorkung der deutschen MAurkte
auf Kosten anderer” (S. 612).

Wem dabei die vielfach von juristischen Detailfra-
gen und Afkonomischen SpezialerA{rterungen zur Or-

ganisation und Technik der BAqrse durchsetzen Texte
Webers zu kompliziert und sprAYde erscheinen, sollte
sich nicht abschrecken lassen. Knut Borchardts A%ber
100 Seiten lange Einleitung - die kAY%nftig das Stan-
dardwerk zur BAqrsengeschichte des 19. Jahrhunderts
darstellt - fA%hrt verstAondlich und zugleich inten-
siv in die Entwicklung und den Stand der Wertpapier-
und WarenbA9rsen am Ende des 19. Jahrhunderts ein,
gibt einen Aberblick A%ber die damalige juristische
und nationalAqkonomische BAqrsendebatte (vor dem
Hintergrund einer sich radikalisierenden und antisemi-
tisch durchsetzen agrarischen BAqrsenkritik) und schil-
dert den Prozess der BAYrsengesetzgebung vom Ein-
setzen der BAYrsenenquetekommission 1891 bis zum
berA%hmten Berliner BArsenstreik von 1897 (als Reak-
tion auf die gesetzlichen MaAnahmen) und zur Novelle
des BAYrsengesetzes im Jahr 1908.

Erleichtert wird die Benutzung der Edition noch
durch einen Dokumentenanhang zum BA9qrsenrecht
und zur BA{rsengesetzgebung. Insbesondere findet sich
im Anhang neben einem Personen- und Sachregis-
ter ein umfangreiches Glossar und Personenverzeich-
nis sowie Max Webers zitierte bzw. gesammelte und
verzeichnete Literatur zum BA9Yrsenwesen. Nicht zu-
letzt mit diesen Hilfsmitteln lassen sich schlieAlich in
Max Webers BAYrsenschriften wie in der damaligen
BA9rsendiskussion allenthalben auch BezAYge zum ak-
tuellen Zustand des BAﬂrsenwesens finden, so etwa
die Debatte A%ber die Frage, ob “Spekulanten” Rechts-
schutz genieAen sollten und ob unerfahrene Verlie-
rer im “BAYrsenspiel” nicht vor versierten Gewinnern
geschA%tzt werden sollen. Oder, inwieweit ein Ban-
kier fA%r die MAongel eines von ihm herausgegeben
BAqrsenprospekts im Zusammenhang mit einer Neu-
emission haften sollte. Max Webers Schriften erweisen
sich trotz der geAonderten Rahmenbedingungen mit-
hin auch als ergiebige und anregende Fundstelle fA%r
die gegenwAusrtige Debatte um die Funktionsweise der
BA9qrse. Der Preis fA%r derartig akribisch recherchier-
te und aufwendig ausgestattete Editionen ist naturge-
mAwgA hoch. Aber vielleicht kAqnnte man sich ja, ange-
regt durch das Untersuchungsobjekt, durch Termin- und
DifferenzgeschAnfte die nAqtigen flA%ssigen Mittel be-
schaffen.
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